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Ayer y Hoy: El Capital financiero
Sergio Cabrera

RESUMEN

Se pone de manifiesto las contribuciones realizadaiBl Capital Financiero que ayudaron a enterater |
transformaciones del sistema econdémico capitalistase momento, ya no solo desde su perspectiaia loc
y nacional sino de la economia mundial. Mutacianes se centran en el desarrollo nacional y se sapre
en el internacional. Pero al mismo tiempo se aboadigunas de las conclusiones en el campo de itécpol
emprendida por R. Hilferding que al parecer vantremorriente a sus hallazgos econémicos. Al tiempo
gue se insiste en la importancia de recuperaci@skitu presente en El Capital Financiero: Eliesfo
por sistematizar el funcionamiento del capital, hag se expresa como la financiarizacion de la @wda.

Palabra clave: economia nacional y mundial, transficiones econdmicas y respuestas politicas.

Yesterday and today: Finance Capitalism
ABSTRACT

This essay presents the most important contribstioh Finance Capital to the understanding of the
transformations of the capitalist economic systemit$ moment, not only from a local and national
perspective, but also a global one. These mutatisare centered around considerations of national
development and were expressed on an internatemadé. This article examines several of Hilfegdin
conclusions in the political field that appear tio counter to his economic discoveries, yet astme time
insists upon the importance of recuperating thatgmiesent in Finance Capital. Of particular impace

is the effort to systematize the functioning of italpthat today is expressed as the financialiwatf the
economy.

Key Words: National and world economy, economiasgfarmations and political responses.

I

La crisis financiera en curso, si bien inicio a mdds del 2007 y
alcanzo uno de sus momentos estelares un anoédesin en
pleno 2010 suele asomarse con virulencia, un smtagresivo
aqui, una recaida alla, etc., sin duda, exprestomu@tiples causas
gue se han acumulado de manera sucesiva y yuxtapugsancho
del orbe. La presente crisis no solo es resultada doncentracion
de la rigueza y el ingreso, asi como de la espeidunlay falta de
regulacion, sino que en ella convergen causas aeak diversa
indole, entre otras, la tendencia intrinseca d#émia. Es en este
contexto que se debe mencionar de manera enfgtieahace 100
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afios aparecio El Capital Financiero (CF) de Rudblerding,
esfuerzo tedrico por entender el funcionamientoyaios niveles,
del sistema economico y uno de sus actores priesipal capital
financiero.

|

La economia como una ciencia social, se debe rdria historia
y sus contenidos, entre otros, de las condiciooeislss, es decir,
de los intereses de los agentes econdmicos y stenpiones en el
horizonte politico. Es decir, la tarea de la ecoi@omolitica,

justamente uno de los aspectos relevantes la igaegin de CF
de RH. De esta manera el discurso sobre la reaidadomica y
social conforma una estructura cientifica. Esta la&starea

sustantiva, aunque en muchas ocasiones, sus o&sultao

necesariamente guardan relacién estrecha con gyscgiones en
el campo de los discursos ideolégicos e inclinasopoliticas.
Actualizar el pensamiento de RH como el de cualgdasico, se
puede y debe realizar, no porque en el se encuargsgresion de
los fendbmenos de hoy tal cual aparecen, porqueeslimposible,
sino porque en buena medida se logréo generar l[aurmholad

suficiente en el ambito de reflexion, que permitslunbrar

aspectos mas alla del momento en que se escrbiydl puede
proponer una serie de sugerencias y alternativespdeimacion

al objeto de analisis en cuestion.

Una perspectiva para recordar a este clasico dikenecondmico
podria consistir en sefialar algunas de las padaloiéts que brinda
su andlisis para la reflexion, asi como algunoleslelementos por
él tratados, y que permiten explorar diversos lesrfie la realidad,
desde el aqui y ahora, de la complejidad del pagalipresente, y
en esa medida alertar sobre el futuro. En esa @sirga es posible
gue el CF vislumbre algunas claves para comprgndaracterizar
mejor la fase y momento actual de la economia.
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El conveniente enfatizar que si bien el objeto @Elera intentar
dar una respuesta “objetiva” a las condicionessgugeneraron en
el periodo que va desde el ultimo tercio del silX hasta

principios del XX, fundamentalmente de la econongaalgunas
potencias europeas, en especial de Alemania, famea Ultimas
del analisis pretendian esclarecer aspectos clades

funcionamiento y mutaciones de ese capitalismoa &i poder
intervenir como fuerza politica. Esta es una rélmamportante,

aungue en el caso de Hilferding tuvo poco éxito.

Al revisar el CF, salta a la vista que RH aborddama en buena
medida aludido por K. Marx, y que recorre toda durao la
hegemonica presencia del dinero desde su formaabasista el
tratamiento mas acabo del capital bancario y dedisia de credito,
en el contexto de la dinamica de la acumulaciorcalgtal, es
decir, una vision enddégena e intrinseca del dirzeta sociedad
capitalista. Asi RH construye el concepto de Cleletontexto de
la realidad de aquel momento de la acumulacioncdpltal, la
concentracion industrial y su estrecha intercomexion el capital
bancario, incorporando al capital comercial. Egos elementos
centrales del mapa gendmico y arquitectura de doteles y los
trusts, realidades econdémicas en que toma cuerpooeéso. En
una palabra “capital a disposicion de los bancuoslizgado por los
industriales”. Una dinamica que propone la conduccidel
conjunto del proceso de acumulacion, perspectiva apnsidera
RH como una tendencia inmanente del capitalismamahte
desarrollado, al punto de considerarlo como “cégited
organizado”. Ese tratamiento se encuentra desadwmllen la
primera parte del CF. Como se puede observar &2 diea una
apreciacion un cuanto diferente, aunque no del &peloa, a la que
actualmente describe la forma del capital dominaagécomo sus
mecanismos y su funcion.
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Hoy se puede observar que la perspectiva teorigptada por RH
dio respuesta en aquel momento y explico las toamstciones,
para una expresion de capitalismo, que se le patfminar
tardio, el de Alemania. Tanto que varios marxistas
necesariamente cercanos a las posiciones politieaRkH, les
sirvio de materia prima para elaborar algunos ded@mentos
claves de sus teorias aflos mas tarde, entre elBsjain en 1915
y a Lenin 1916.

1]

Una precision: la fusion del capital industrial wnlocario, con
hegemonia de este ultimo, es lo que llamé capitahtiero RH.

Concepto construido tedrica y empiricamente colatraleologia
de la libre competencia, y sobre todo de la conmoe&deperfecta.
(ver capitulos del XI al XV tercera parte, que &l la

aproximacion tedrica pionera a los monopolios). iAds, se trata
de un discurso que va directamente contra la escoatginalista
por un lado, y por otro, contra Eugen B6hm-Bawerkuyteoria
subjetiva del valor. Aqui los sdélidos argumento&ritms de RH

fueron devastadores contra dicha posicion poligcaleoldgica.

Ademas, esta confrontacion teorica de RH, se d& eantexto de
la hegemonia del pensamiento convencional en laocacia, es
decir, se da en un momento historico, que quizarigoekner

semejanza con el que se ha padecido en los Ultireipga afos;
donde ha hegemonizado el pensamiento Unico en edanBor lo

que el esfuerzo tedrico de RH en este punto remi@sena

importante contribucion.

Por otro lado, habria que advertir que el argumdatl. Marx que
se proyecta del tomo Il al tomo Il de El Capitabbre la
autonomizacion de la forma del capital-dinero en capital
bancario, y que en ese proceso monopoliza las doasi del
capital dinerario, quiza describa mejor la actwlid que la
perspectiva tedrica que adopta RH, sin que ési diejresultar
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complementaria y propositiva. Ya que la definicidel capital
financiero de RH, capital a disposicién de los leang utilizado
por los industriales, aunque en algunos lugaresudebra los ve
como una fusion (por ejemplo en el cap. XXI), qumacoincide
plenamente de manera funcional con la forma enhgyeaparece
el capital financiero, sino mas bien, éste paracdescribir mas
una trayectoria de autonomizacion radical de lanéorcapital-
dinero, tanto formal, funcional como institucionaime. Aunque
también hay que decir que los treinta afios angsjgror lo menos
desde mediados de los afios setenta, la fuerte rdoacén del
sector industrial, y que estuvieron administradas ¢ sistema
financiero, generd las posibilidades para que est@menes de
rigueza fueran manipulados ad nauseam por dictensas

En la segunda parte del CF, se ponen en el ceetrardlisis
argumentos que dan vida al capital ficticio en ebcpso de
acumulaciéon capital. Este punto quiza sea dongmdda percibir
de manera evidente la utilidad de los desarrollesRiH para
referenciar el proceso que esta viviendo hoy lanecoa
financiarizada. Sin embargo, lo que llama la atama@s que no
haya sido profundizado esta orientacion del hotedadrico de
RH. Quiza el hecho econémico de la fusién indudtaaca, hecho
historico contundente, resulto ser de gran pesa paplicar el
capitalismo especifico al que se aboco RH.

\Y;

En un intento de proyectar hacia el presente, pdeteestos
argumentos esbozados en el CF, se podria decidegsde la
década de los setenta se aprecia cierta autonorhisggmonia
creciente del sector financiero, que ha venido rotarido y
concentrando grandes volumenes del equivalentaaebajo sus
mas diversas formas y funciones. Aspectos que @malmedida
desarrolld6 RH en su contexto, en la segunda p&it€Hd. En esa
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perspectiva, hoy se puede apreciar la presenciedosa Yy
hegemonica de instrumentos e instituciones, ageniesersores
institucionales, pasando por deuda publica y tansicion de los
mecanismos de esas deudas soberanas, hasta lasiresbee
riesgos de esas mismas deudas, que han irrumpidmatera
brutal. Lo que ha llevado al sistema no solo fukrda normalidad
sino de plano, a la irregularidad. Si bien toddasginovaciones
financieras representan algunas de las dificultai@gésistema, la
razon ultima de la crisis esta en el mecanismaadzbnomia y su
forma de funcionamiento.

La tercera parte del CF presenta contribucionesa pkr

caracterizacion de las transformaciones del sistecamomico a
escala mundial, resultado del proceso de centcabizaanalizado
por RH previamente. Asi propondra una version ceritdel

desarrollo del capitalismo, tanto en lo refererdgkdiscurso de la
economia convencional, como de la evolucion deda@mia real,
aspectos que se concentran en la transformacitanateanpetencia
a un nivel de mayor complejidad, que articula yadsula la vida

econdmica, como dijera otro economista, induce dmnema

desaforada a la “destruccion creativa”, medianterlgcion de la
competencia monopodlica. Esta transformacion lleeaufa escala
superior la concentracion y centralizaciéon del t@piQue

administrada por los bancos, mediante la innovacijulsada en
aquella época, consolidara e impulsara con maysardula fusion
de industria y bancos. Circulo que se retroalimentaspiral. Sin
duda, que la época actual ha seguido en grandeasliesta
aceleracion de la competencia y concentracion,tgussservicio

del sector financiero, y en esa medida, creo laspiolades de la
abierta especulacion.

Otro elemento central del esfuerzo tedrico de Rlg glanted
desde la dindmica de la acumulacion, fue la coodtin
conceptual del imperialismo, y que al mismo tierR} la asume
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como la politica decidida en beneficio de los ie$es del capital
financiero. Es la voluntad expansionista de lo®rgdges de la
fusion del sector industrial y bancario. Sin duda ¢l analisis de
la exportacion del capital, el espacio economiccelypapel

funcional de los estados, fueron los motores déodiproceso
imperialista. Aqui vale la pena sugerir que estagexrtiva puede
tener, igualmente, algunos rasgos en comun comreepto de
financiarizacion y la politica desempefiada en ddalizacion. Asi
como CF fue el punto de partida del analisis dgdanalismo, la

financiarizacion podria ser considerada la puntdadea efectiva
del proceso de globalizacion.

Sin duda que en la construccion tedrica de RH exisitros
aspectos aleccionadores, como la aproximacion alimmento
contradictorio de las tendencias imperialistas gioralista y/o
regionalizadoras, que en muchos casos constituy@nnmentos
contradictorios solo en apariencia, ya que mas, biemden a
complementarse y retroalimentarse. Aspectos quealganas
trayectorias del capitalismo contemporaneo se pugtdumbrar,
como es el caso de la tendencia a la globalizaménpatible con
las tendencias a la formacion de bloques.

Otro de los aspectos que se ventilan hoy, es laraepn de la
propiedad y la administracion y gestion de la remgyesobre todo
en el sector financiero. Donde su actividad eniapaia se ha
convertido en coto de un grupo especial de empfederspectiva
gue esta presente de alguna forma, en la persaridic de los
ejecutivos de las grandes corporaciones financi&laanalisis de
la dinAmica de esta circunstancia, también fue dauta por RH,
definiendo algunas de sus trayectorias, y presdataarios de sus
mecanismos, que al retomarlo permitiria quiza cemger mejor
aquel momento y diferenciarlo con el presente.
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Vv

Si bien por esos aciertos tedricos e investigasi@mpiricas se le
podria considerar como un clasico, existen otrge@ess mas,
como la problematizacion de los monopolios y susagaias, 0
bien la determinacion de los precios en esas @tannias. Que si
bien pueden resultar polémica, resulta estimulpatetro lado.

Sin embargo, diferentes aportes y hallazgos rekizgor RH,

seran puestos a prueba en el campo de la pokBbt@a5 afios mas
tarde de la aparicion del CP. Ya que en lugar @xgirque la
tendencia del sistema descrita por él llevarieolapetencia entre
los gigantes de la economia al paroxismo, tantovel nacional

como mundial, tratd de argumentar en sentido coafras decir,

pregonara la construccion de condiciones de pakabil de la

construccién de un “capitalismo organizado”, ennauenedida
coordinado por el sistema bancario. Argumento de@ara a RH

de su CF, justamente donde ha evidenciado queelzdule los
bancos impulsa los mecanismos de mayor concentragio
competencia, y que conllevan a una especulaciainseca y
desaforada, por su fuerte influencia en el sistemaetario. Sin
duda que este proceso nos ensefia que en las omegicctuales,
el sistema financiero al incrementar su hegemaolfdgara a una
mayor escala la competencia, que hard imposibldquiea

posibilidad de “capitalismo organizado” por él messnsino por el

contrario, el caos y anarquia se profundizaran.

VI

A lo largo del discurso teorico del CF se percib&os elementos
de trascendental importancia, como el hecho dedatir aspectos
institucionales, “superestructurales”, al analst®némico, como
lo es la aproximacion a la forma, funcion y mecaios del
Estado, y su interrelacion con los diferentes Yy trapuestos
actores de ese capitalismo transformado, hegendmipar el
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capital financiero. Argumento que después de ldigadidn del
CF, siguiendo la linea de su horizonte politicosdduce la idea de
gue ese estado, cuya forma, funciones y mecanismoifuyen
funcionalmente con el entramado de los interesedscapital,
podria ser un espacio aliado a la transformaciéciakoAsi
Hilferding presentara a ese estado, como una fidsithide que su
forma, funcidbn y mecanismos puedan planificar y iareén la
construccion de una sociedad poscapitalista pévigapacifica”.
Quizd aqui coincide formalmente con la concepcidncibnal
bolchevique del estado, aunque, como se sabe, Rhtiema
grandes diferencias con esa expresion de la iztpigpuiza su
ideologia y activismo politico y su participacidrstitucional en su
partido, o partidos, lo llevé a considerar de maneasluntarista,
posiciones que al parecer no se pueden desprerti¢extio del
CF. Inclinaciones politico-ideoldgicas que intemstrumentar al
desempeiiar puestos administrativos importantes,oceimde
secretario de Hacienda en la Republica de Weimarl $28,
aungue en momentos de fuerte conflicto, como cuaadavo que
enfrentar una inflacién galopante; o durante ladggdmenos de la
crisis del 29. Dicho sea de paso, esta crisisaedqer, permite a
RH a poner en duda su idea de la transicion pacific

Quiza la potencia y vigor del CF en buena medidae® a la
forma correcta de asumir el entramado social, enawy politico

en el contexto desarrollo tecnolégico de la époes, decir,

asumiendo un eje histérico y geografico con graecipion vy

audacia tedrica. Es en este sentido, quiza, qurieede cifrar su
exito y profundidad cientifica, en tanto procediniieque permite
apreciar de mejor manera la complejidad del procdsade se
incorporan las peculiaridades, agentes, mecanismastituciones
especificas. Quiza esta sea una de las leccionessgudeban
rescatar de manera integral del discurso del Rel €if. Pero esta
ventaja especifica que tiene la contribucion denRHignifica que
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pueda ser generalizada, ni que esa sea la tendatromseca del
capital, sino solo la tendencia de un capitalismmo wna
determinada época.

En la perspectiva la vida ideoldgica y politica RE se puede
vislumbrar, quiza, que varias de sus inclinaciollesldgicas se
deben al intento irreductible de anteponer susiniaciones

politicas-ideolégicas al exhaustivo analisis ecoieérsocial

realizado, y la politizacion al extremo de dich@las. Lo cual,

quiza, lo confundio, al igual que a varios de sesattores. Pero
no solo por la politizacién del analisis sino pa@sumid, que de
manera inmanente e inmutable esa era la perspestivial y

politica.
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